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第三章　40年に一回の大暴落がやってくる

　

債
券
は
、
金
利
に
反
比
例
し
て
価
格
が
上
が
る
の
で
、
金
利
低
下
時
に
は
債
券
を
買
う
。

　

同
時
に
、
ど
こ
の
国
も
低
金
利
政
策
に
走
る
。
こ
れ
は
、
家
計
部
門
か
ら
法
人
部
門
へ
の
強
制
的
な
所

得
移
転
な
の
。
と
に
か
く
今
は
、
企
業
に
頑
張
っ
て
も
ら
わ
な
い
と
景
気
は
良
く
な
ら
な
い
か
ら
、
家
計

は
我
慢
し
な
さ
い
と
い
う
わ
け
。
こ
の
時
は
先
に
話
し
た
よ
う
に
、も
ち
ろ
ん
債
券
を
売
っ
て
株
を
買
う
。

　

こ
う
し
て
、
株
式
→
現
金
→
債
券
→
株
式
…
…
と
運
用
対
象
を
変
え
る
こ
と
を
、「
ア
セ
ッ
ト
ア
ロ
ケ
ー

シ
ョ
ン
の
切
り
替
え
」
と
呼
び
、
投
資
運
用
の
鉄
則
。
景
気
や
金
利
動
向
を
先
取
り
し
て
投
資
対
象
を
替

え
て
い
く
こ
と
は
、
時
間
分
散
で
も
あ
る
わ
け
。
長
期
投
資
で
は
、
こ
れ
を
き
ち
ん
と
行
う
。
そ
れ
だ
け

で
、
80
％
ぐ
ら
い
の
利
益
が
出
る
わ
け
。

 

「
ア
セ
ッ
ト
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
切
り
替
え
」
は
、
長
期
投
資
に
お
い
て
は
、
も
の
す
ご
く
合
理
的
な
行

動
な
の
よ
。
と
こ
ろ
が
こ
の
40
年
間
は
株
式
も
債
券
も
、
す
べ
て
上
が
っ
て
、
こ
の
鉄
則
を
行
う
必
要
が

な
か
っ
た
わ
け
。
そ
う
な
る
と
、
ア
ホ
み
た
い
に
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
を
持
っ
て
い
る
だ
け
で
儲
か
っ
た
の
。

債
券
も
持
ち
っ
ぱ
な
し
で
良
か
っ
た
の
。

　

だ
け
ど
、
現
在
そ
の
状
況
が
終
わ
り
に
差
し
掛
か
っ
て
い
る
。
だ
か
ら
、
こ
れ
か
ら
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス

も
債
券
も
駄
目
に
な
る
。

渡
部　
で
も
、
い
い
企
業
の
個
別
株
は
別
で
す
よ
ね
。
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で
個
別
株
投
資
の
楽
し
さ
を
語
り
、
真
の
長
期
投
資
は
個
別
株
投
資
に
あ
る
こ
と
を
理
解
し
て
も
ら
う
。

　

自
分
の
応
援
銘
柄
、
個
別
銘
柄
に
、
も
っ
と
命
を
か
け
ろ
よ
。
そ
う
す
れ
ば
、
株
式
投
資
が
面
白
く
て

止
ま
ら
な
く
な
る
。
そ
ん
な
話
を
し
た
い
。

渡
部　
お
っ
し
ゃ
る
と
お
り
で
す
ね
。

澤
上　
こ
れ
か
ら
株
式
市
場
は
悪
く
な
る
。
当
然
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
は
ひ
ど
い
こ
と
に
な
る
。
個
別
株
投

資
の
時
代
が
来
る
。
今
、
こ
の
対
談
は
、
タ
イ
ミ
ン
グ
が
最
高
だ
よ
ね
。

渡
部　
長
期
投
資
の
話
に
入
る
前
に
、
ま
ず
は
、
私
の
歴
史
と
い
う
か
、
自
己
紹
介
か
ら
始
め
た
い
と
思

い
ま
す
。
私
は
、
１
９
９
０
年
、
平
成
２
年
に
野
村
證
券
に
入
社
し
ま
し
た
。
大
学
は
、
筑
波
大
学
の
基

礎
工
学
類
で
す
。
入
社
し
て
最
初
の
10
年
間
は
支
店
営
業
で
、銀
座
支
店
で
４
年
、長
崎
支
店
で
３
年
半
、

そ
し
て
日
本
橋
の
本
店
で
２
年
半
、
中
堅
企
業
お
よ
び
個
人
投
資
家
向
け
資
産
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
に
従

事
し
ま
し
た
。
そ
し
て
２
０
０
０
年
に
機
関
投
資
家
営
業
部
に
移
り
、
12
年
間
営
業
を
し
ま
し
た
。
そ
の

本
を
読
ん
で
も
、
株
式
投
資
の
本
当
の
面
白
さ
は
わ
か
ら
な
い
。
本
質
論
を
語
ら
な
い
と
、
結
局
何
も
理

解
で
き
な
い
。
理
解
で
き
な
い
と
応
用
が
き
か
な
い
。

　

こ
の
本
で
は
、
こ
う
い
っ
た
本
質
論
を
ど
ん
ど
ん
語
り
合
っ
て
い
き
た
い
ね
。

　

長
期
投
資
で
面
白
い
の
は
、
個
別
株
投
資
だ
よ
ね
。
ア
ク
テ
ィ
ブ
だ
よ
。
こ
の
面
白
さ
を
、
も
っ
と
大

勢
の
人
に
知
っ
て
も
ら
い
た
い
ね
。
特
に
、
こ
れ
か
ら
は
面
白
く
な
る
。

　

と
い
う
の
も
、
い
ま
は
猫
も
杓

し
ゃ
く

子し

も
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
（
市
場
の
動
き
を
示
す
指
数
に
連
動
し

た
投
資
信
託
。
以
下
、イ
ン
デ
ッ
ク
ス
）
だ
が
、こ
れ
か
ら
10
年
ほ
ど
は
、冬
の
時
代
に
な
る
と
思
う
よ
。

な
に
し
ろ
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
は
玉
石
混
交
の
投
資
を
し
て
い
る
の
だ
か
ら
、
い
ま
の
金
融
緩
和
バ
ブ
ル
が

弾
け
た
ら
大
変
。
石
コ
ロ
企
業
が
淘
汰
さ
れ
て
い
な
く
な
る
ま
で
は
、
ず
っ
と
下
が
る
。
そ
の
間
は
、
ア

ク
テ
ィ
ブ
投
資
の
出
番
で
あ
り
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
が
輝
く
わ
け
。

　

こ
の
対
談
は
、
ち
ょ
う
ど
タ
イ
ミ
ン
グ
が
い
い
。
個
別
株
投
資
が
ど
ん
な
に
面
白
い
か
、
２
人
で
、
ど

ん
ど
ん
、
こ
れ
で
も
か
、
こ
れ
で
も
か
と
話
し
合
お
う
。
こ
れ
ま
で
の
経
験
も
含
め
て
、
た
っ
ぷ
り
と
語

り
尽
く
す
。

　

現
在
、
多
く
の
人
た
ち
は
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
な
ん
て
、
わ
け
の
わ
か
ら
な
い
こ
と
を
や
っ
て
い
る

わ
け
よ
。
だ
け
ど
、「
株
式
投
資
の
面
白
さ
は
、
そ
ん
な
も
ん
じ
ゃ
な
い
よ
」
と
。
こ
の
対
談
で
、
２
人

『
会
社
四
季
報
』
の
内
容
は
す
で
に
株
価
に
現
れ
て
い
て
、

投
資
の
役
に
は
立
た
な
い
？


