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こ
の
本
を
手
に
取
っ
て
く
だ
さ
っ
た
み
な
さ
ん
も
、
お
金
に
つ
い
て
何
ら
か
の
悩
み
が
あ
る
の
だ

と
思
い
ま
す
。
そ
ん
な
方
た
ち
の
悩
み
に
対
し
て
、
私
は
「
Ｉ
Ｆ
Ａ
（Independent Financial 

A
dviser

：
独
立
系
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
）」
と
し
て
証
券
会
社
や
銀
行
、
保
険
会
社

な
ど
既
存
の
金
融
機
関
と
は
異
な
る
ア
プ
ロ
ー
チ
で
解
決
に
導
い
て
き
ま
し
た
。

Ｉ
Ｆ
Ａ
と
は
、
金
融
の
先
進
国
で
あ
る
欧
米
を
中
心
に
発
達
し
た
制
度
で
、
特
定
の
金
融
機
関
か

ら
独
立
し
て
、
金
融
商
品
を
ア
ド
バ
イ
ス
で
き
る
専
門
家
の
こ
と
で
す
。
証
券
会
社
や
銀
行
に
属
し

て
い
な
い
た
め
、
中
立
的
な
存
在
と
し
て
、
幅
広
い
選
択
肢
か
ら
、
最
良
の
提
案
が
で
き
る
の
で
す
。

国
民
の
間
で
資
産
運
用
が
定
着
し
て
い
る
米
国
で
は
、「
人
生
で
成
功
す
る
に
は
、
医
師
、
弁
護

士
、
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
３
人
の
専
門
家
が
必
要
」
と
い
わ
れ
る
ほ
ど
で
、
そ
の

数
は
12
万
人
を
超
え
て
い
ま
す
。「
身
近
な
お
金
の
専
門
家
」
と
し
て
知
ら
れ
、
頼
ら
れ
る
存
在
で
す
。

日
本
で
は
欧
米
ほ
ど
広
く
知
ら
れ
て
は
い
ま
せ
ん
が
、
こ
こ
数
年
で
登
録
者
は
増
え
て
い
て
、

2
0
2
0
年
12
月
時
点
で
約
4
2
0
0
名
。
内
閣
総
理
大
臣
の
登
録
を
受
け
た
資
産
運
用
の
プ
ロ

フ
ェ
ッ
シ
ョ
ナ
ル
と
し
て
存
在
感
を
高
め
て
い
ま
す
。
中
立
的
な
立
場
の
お
金
の
専
門
家
と
い
う
と

Ｆ
Ｐ
（
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
プ
ラ
ン
ナ
ー
）
を
思
い
浮
か
べ
る
方
も
い
る
で
し
ょ
う
が
、
Ｆ
Ｐ
が
具

プ
ロ
ロ
ー
グ

は
じ
め
ま
し
て
。
株
式
会
社
バ
リ
ュ
ー
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
ズ
代
表
の
五
十
嵐
修
平
で
す
。
こ
の
度
は

本
書
を
手
に
取
っ
て
く
だ
さ
り
、
誠
に
あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。

私
は
東
証
一
部
上
場
の
証
券
会
社
で
資
産
運
用
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
に
従
事
し
た
後
、
不
動
産
会

社
な
ど
の
経
営
参
画
を
経
て
2
0
1
3
年
に
当
社
を
立
ち
上
げ
、「
独
立
」「
中
立
」
な
立
場
か
ら
、

こ
れ
ま
で
に
お
よ
そ
3
0
0
0
人
の
資
産
形
成
・
資
産
運
用
の
お
手
伝
い
を
し
て
き
ま
し
た
。

本
書
で
は
、
主
に
50
代
以
上
の
ミ
ド
ル
～
シ
ニ
ア
の
方
に
向
け
て
、
投
資
や
運
用
の
考
え
方
や
具

体
的
な
テ
ク
ニ
ッ
ク
を
お
伝
え
し
て
い
き
ま
す
。

な
ぜ
50
代
以
上
の
方
に
絞
っ
た
か
と
い
う
と
、
お
客
様
と
接
す
る
な
か
で
近
い
将
来
に
退
職
と
い

う
人
生
の
大
き
な
イ
ベ
ン
ト
を
迎
え
る
方
や
退
職
金
を
受
け
取
っ
た
方
の
多
く
が
、
ど
う
運
用
し
た

ら
良
い
か
わ
か
ら
ず
、
セ
カ
ン
ド
ラ
イ
フ
に
不
安
を
感
じ
て
い
る
こ
と
に
気
付
い
た
か
ら
で
す
。

「
誰
に
相
談
し
て
い
い
か
わ
か
ら
な
い
」「
本
当
に
頼
れ
る
人
が
い
な
い
」「
個
人
で
の
大
き
な
額
の

運
用
は
怖
い
」
と
い
っ
た
理
由
で
投
資
へ
の
一
歩
を
踏
み
出
せ
な
か
っ
た
り
、「
証
券
会
社
や
銀
行

は
信
用
で
き
る
の
か
」「
か
つ
て
投
資
で
大
き
く
損
を
し
た
」
と
躊
躇
し
て
い
る
人
も
い
ま
す
。
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投
資
に
成
功
す
る
人
・

失
敗
す
る
人
が
い
る
の
は
な
ぜ
？

そ
も
そ
も
、
な
ぜ
投
資
に
成
功
す
る
人
と
そ
う
で
な
い
人
に
わ
か
れ
る
の
で
し
ょ
う
か
。

証
券
会
社
時
代
を
含
め
て
多
く
の
方
と
接
し
て
き
た
私
か
ら
見
て
、
失
敗
す
る
人
に
は
共
通
点
が

あ
り
ま
す
。
そ
れ
は
資
産
運
用
の
目
的
が
不
明
確
で
、
証
券
会
社
や
銀
行
な
ど
金
融
機
関
の
営
業
担

当
者
に
言
わ
れ
る
が
ま
ま
、
金
融
商
品
を
売
買
し
て
い
る
こ
と
で
す
。
医
者
か
ら
処
方
さ
れ
た
薬
を

疑
う
患
者
が
い
な
い
よ
う
に
、
金
融
機
関
が
勧
め
る
商
品
に
間
違
い
は
な
い
と
思
う
よ
う
で
す
が
、

こ
れ
に
は
注
意
が
必
要
で
す
。

確
か
に
、
彼
ら
は
金
融
機
関
に
勤
め
て
い
る
た
め
、
み
な
さ
ん
よ
り
は
金
融
商
品
に
詳
し
く
、
そ

れ
こ
そ
Ｆ
Ｐ
の
よ
う
な
資
格
も
持
っ
て
い
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

で
す
が
、
そ
の
立
場
は
「
営
業
担
当
」
で
あ
り
、「
お
客
様
視
点
に
立
っ
た
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
」
で
は

体
的
な
金
融
商
品
を
推
奨
で
き
な
い
の
に
対
し
て
、
Ｉ
Ｆ
Ａ
は
さ
ら
に
踏
み
込
み
、
具
体
的
な
商

品
・
サ
ー
ビ
ス
ま
で
提
案
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
F
P
は
家
計
の
改
善
な
ど
に
強
く
、
I
F
A

は
資
産
運
用
に
関
し
て
強
い
と
い
う
よ
う
に
、
そ
れ
ぞ
れ
専
門
分
野
が
違
う
の
で
す
。
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お
金
を
運
用
の
勉
強
に
費
や
す
こ
と
は
で
き
な
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
な
か
に
は
私
の
友
人

で
も
あ
り
、
楽
天
証
券
で
人
気
コ
ラ
ム
を
多
数
執
筆
し
て
い
る
税
理
士
兼
投
資
家
の
足
立
武
志
先
生

が
開
く
塾
に
通
い
、
し
っ
か
り
と
勉
強
さ
れ
、
個
別
株
の
売
買
で
成
果
を
出
さ
れ
て
い
る
方
も
、
も

ち
ろ
ん
い
ま
す
。
足
立
先
生
の
著
作
『
株
を
買
う
な
ら
最
低
限
知
っ
て
お
き
た
い 

フ
ァ
ン
ダ
メ
ン

タ
ル
投
資
の
教
科
書
』（
ダ
イ
ヤ
モ
ン
ド
社
）
は
12
万
部
を
超
え
ベ
ス
ト
セ
ラ
ー
に
な
っ
て
い
ま
す
。

た
だ
、
1
人
で
は
相
場
の
急
変
時
な
ど
に
ル
ー
ル
を
厳
格
に
守
っ
て
い
く
の
は
難
し
い
の
で
、
真
剣

に
投
資
と
向
き
合
う
こ
と
の
で
き
る
人
や
、
リ
ス
ク
を
承
知
で
大
き
な
利
益
を
狙
っ
て
い
き
た
い
人

向
け
の
運
用
方
法
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。

人
生
に
は
お
金
よ
り
も
大
切
な
こ
と
が
、
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
家
族
や
友
人
と
の
時

間
、
そ
し
て
仕
事
で
す
。
人
生
の
時
間
は
有
限
で
す
か
ら
、
優
先
順
位
を
付
け
て
い
っ
た
方
が
い
い

で
し
ょ
う
。
投
資
が
趣
味
で
勉
強
の
時
間
が
確
保
で
き
る
な
ら
ま
だ
し
も
、
投
資
は
何
と
な
く
必
要

だ
と
思
っ
て
い
る
が
、
時
間
を
ほ
か
の
こ
と
に
使
い
た
い
と
い
う
方
も
多
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う

か
。　成

功
者
の
も
う
１
つ
の
パ
タ
ー
ン
は
、
プ
ロ
の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
に
頼
っ
て
い
る
ケ
ー
ス
で
す
。
彼

ら
は
、
投
資
の
ル
ー
ル
や
原
則
を
理
解
し
た
う
え
で
、
金
融
の
専
門
家
と
チ
ー
ム
を
組
み
、
運
用
を

な
い
ケ
ー
ス
が
多
い
の
で
す
。
詳
し
く
は
第
１
章
で
解
説
し
ま
す
が
、
組
織
の
一
員
で
す
か
ら
会
社

の
方
針
に
従
わ
ざ
る
を
得
ま
せ
ん
し
、
売
上
目
標
の
ノ
ル
マ
も
あ
り
ま
す
。
そ
の
た
め
必
ず
し
も
お

客
様
の
最
善
を
考
え
て
い
る
、
と
は
言
い
難
い
現
状
が
あ
り
ま
す
。
む
し
ろ
、
金
融
に
詳
し
い
と
い

う
自
分
の
立
場
を
利
用
し
、「
変
な
商
品
を
勧
め
る
は
ず
が
な
い
」
と
い
っ
た
お
客
様
の
バ
イ
ア
ス

を
知
っ
た
う
え
で
、
金
融
機
関
都
合
の
商
品
を
プ
ッ
シ
ュ
す
る
こ
と
も
あ
る
の
で
す
。

も
ち
ろ
ん
営
利
企
業
な
の
で
、
会
社
を
存
続
さ
せ
る
た
め
、
そ
し
て
お
客
様
を
長
く
お
守
り
す
る

た
め
に
も
、
売
上
を
上
げ
る
こ
と
は
必
要
に
な
り
ま
す
。
私
の
考
え
で
は
、
あ
く
ま
で
売
上
は
お
客

様
に
貢
献
し
た
対
価
と
し
て
い
た
だ
く
も
の
で
す
。
お
客
様
か
ら
感
謝
を
も
ら
っ
た
証
と
し
て
売
上

に
寄
与
す
る
の
で
、
当
社
で
は
売
上
の
こ
と
を
「
感
謝
値
」
と
呼
ん
で
い
ま
す
。

既
存
の
金
融
機
関
は
自
社
の
売
上
が
最
優
先
に
な
る
傾
向
が
あ
る
の
で
、
こ
の
よ
う
に
顧
客
本
位

で
は
な
い
提
案
が
行
わ
れ
て
い
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

つ
ま
り
、
さ
ま
ざ
ま
な
要
因
が
あ
り
ま
す
が
、
多
く
の
方
が
失
敗
し
て
し
ま
う
一
番
の
原
因
は

「
正
し
い
運
用
が
行
わ
れ
て
い
な
い
」
こ
と
な
の
で
す
。

一
方
、
投
資
で
成
功
す
る
人
に
は
、
２
つ
の
パ
タ
ー
ン
が
あ
り
ま
す
。
１
つ
は
、
徹
底
的
に
時
間

や
お
金
を
か
け
て
勉
強
を
し
て
い
る
ケ
ー
ス
で
す
。
た
だ
、
な
か
な
か
一
般
の
方
が
多
く
の
時
間
や
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な
く
ニ
ー
ズ
に
沿
っ
た
提
案
が
で
き
る
の
で
す
。
こ
う
い
っ
た
Ｉ
Ｆ
Ａ
の
良
さ
を
い
ち
早
く
知
っ
た

方
た
ち
は
、
生
涯
の
パ
ー
ト
ナ
ー
と
し
て
、
我
々
の
よ
う
な
存
在
を
受
け
入
れ
て
い
ま
す
。
ま
た
、

自
分
の
判
断
で
退
職
金
な
ど
を
運
用
し
た
も
の
の
全
く
う
ま
く
い
か
ず
、
失
敗
し
た
後
に
相
談
に
来

ら
れ
る
方
を
何
人
も
見
て
き
ま
し
た
。
独
学
で
効
果
的
で
は
な
い
投
資
方
法
を
進
め
て
し
ま
う
の
は

と
て
も
危
険
で
す
。
ゴ
ル
フ
も
我
流
で
は
間
違
っ
た
フ
ォ
ー
ム
が
癖
に
な
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
し

か
し
、
し
っ
か
り
と
コ
ー
チ
を
つ
け
て
レ
ッ
ス
ン
を
受
け
れ
ば
正
し
い
フ
ォ
ー
ム
に
な
っ
て
い
き
ま

す
よ
ね
？　

Ｉ
Ｆ
Ａ
と
タ
ッ
グ
を
組
み
適
切
な
ア
ド
バ
イ
ス
を
受
け
る
こ
と
で
、
み
な
さ
ん
の
お
金
に
対
す
る

知
識
も
正
し
い
方
法
で
取
得
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。
こ
れ
に
よ
り
、
投
資
に
対
し
て
適
切
な
判
断

が
下
せ
る
よ
う
に
な
り
ま
す
。

本
書
で
は
Ｉ
Ｆ
Ａ
の
視
点
か
ら
、
み
な
さ
ん
を
担
当
し
た
よ
う
な
形
で
事
例
を
説
明
し
な
が
ら
、

あ
な
た
に
合
っ
た
資
産
運
用
の
方
法
を
お
伝
え
し
て
い
き
ま
す
。「
正
し
い
運
用
の
方
法
」
を
学
び
、

投
資
が
素
晴
ら
し
い
も
の
だ
と
感
じ
て
も
ら
え
れ
ば
幸
い
で
す
。

進
め
て
い
き
ま
す
。
そ
し
て
、
大
切
な
時
間
を
投
資
の
勉
強
で
は
な
く
、
本
業
や
趣
味
、
家
族
と
の

時
間
な
ど
人
生
を
有
意
義
に
す
る
た
め
に
活
用
さ
れ
て
い
ま
す
。
運
用
に
時
間
を
使
う
の
は
年
に
数

回
あ
る
、
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
の
打
ち
合
わ
せ
の
時
だ
け
で
す
。

相
談
す
る
相
手
も
、
先
述
の
よ
う
な
特
定
の
金
融
機
関
で
は
な
く
、
我
々
の
よ
う
な
独
立
・
中
立

性
の
あ
る
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
を
選
択
し
て
い
る
こ
と
も
特
徴
で
す
。
い
ず
れ
の
場
合
も
成
功
す
る
人
は

「
効
果
的
な
運
用
を
行
っ
て
い
る
こ
と
」
が
共
通
点
で
す
。

冒
頭
で
少
し
触
れ
ま
し
た
が
、
I
F
A
は
特
定
の
金
融
機
関
に
所
属
せ
ず
独
立
し
た
立
場
で
す
。

独
立
し
た
立
場
な
の
で
、
会
社
都
合
で
は
な
く
、
多
く
の
選
択
肢
の
な
か
か
ら
お
客
様
に
合
っ
た
商

品
を
ご
提
案
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。

2
、
3
年
で
転
勤
や
異
動
す
る
こ
と
が
多
い
金
融
機
関
で
は
、
在
籍
中
に
い
か
に
売
上
を
あ
げ
た

か
が
評
価
の
大
部
分
を
占
め
る
た
め
、
短
期
的
視
点
か
つ
、
自
社
の
利
益
を
優
先
し
て
し
ま
う
傾
向

が
あ
り
ま
す
。
一
方
、
基
本
的
に
転
勤
と
い
う
概
念
が
な
い
I
F
A
は
、
お
客
様
を
生
涯
に
わ
た
っ

て
サ
ポ
ー
ト
す
る
た
め
、
長
期
的
な
視
点
か
ら
保
有
す
べ
き
商
品
を
選
定
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

つ
ま
り
、「
金
融
機
関
の
代
理
人
」
で
は
な
く
「
お
客
様
の
代
理
人
」
と
し
て
接
す
る
た
め
、
限
り
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ら
、
そ
の
相
手
と
し
て
売
っ
た
人
は
、
そ
の
分
を
損
し
て
い
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
少
な
く
と
も
、

50
代
以
上
の
方
が
セ
カ
ン
ド
ラ
イ
フ
の
資
金
を
つ
く
る
の
に
活
用
す
る
べ
き
も
の
で
は
な
い
と
考
え

て
い
ま
す
。

こ
れ
に
対
し
て
、
株
の
現
物
取
引
は
「
ノ
ン
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
」
で
す
。
実
体
を
伴
う
投
資
で
、

投
資
先
の
企
業
が
成
長
し
て
総
資
産
額
が
大
き
く
な
り
株
価
も
上
昇
す
る
と
、
そ
の
銘
柄
を
買
っ
た

投
資
家
す
べ
て
が
勝
者
と
な
り
ま
す
。
そ
の
後
、
利
益
確
定
の
た
め
に
売
っ
た
と
し
て
も
、
企
業
が

発
展
さ
え
し
て
い
れ
ば
、
そ
の
後
に
買
っ
た
人
だ
っ
て
儲
か
り
ま
す
。
つ
ま
り
、
企
業
価
値
が
上

が
っ
て
い
る
限
り
プ
ラ
ス
サ
ム
に
な
る
の
が
株
式
投
資
で
あ
り
、
そ
れ
は
投
資
信
託
で
も
同
様
で
す
。

投
資
を
ギ
ャ
ン
ブ
ル
に
し
な
い
た
め
に
は
、「
ノ
ン
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
」
で
行
う
こ
と
が
ま
ず
重

要
で
す
。

こ
こ
で
投
資
に
関
す
る
２
つ
の
考
え
方
を
紹
介
し
て
お
き
ま
し
ょ
う
。

投
資
戦
略
は
、「
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
」
と
「
コ
ア
投
資
」
に
分
け
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

サ
テ
ラ
イ
ト
投
資

株
式
市
場
な
ど
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
き
に
合
わ
せ
て
、
価
格
が
上
が
り
そ
う
な
商
品
を
探
し
、
多
少

投
資
は
ギ
ャ
ン
ブ
ル
で
は
な
い

投
資
と
聞
く
と
、「
こ
わ
い
」「
あ
ぶ
な
い
」「
ギ
ャ
ン
ブ
ル
」
と
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な
印
象
を
抱
く
方
が

少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。

Ｆ
Ｘ
（
外
国
為
替
証
拠
金
取
引
）、
相
場
の
下
落
局
面
で
も
利
益
を
狙
う
こ
と
が
で
き
る
株
の
信

用
取
引
な
ど
、
ギ
ャ
ン
ブ
ル
性
の
高
い
投
資
商
品
の
イ
メ
ー
ジ
が
先
行
し
て
い
る
の
で
し
ょ
う
。

特
に
F
X
を
は
じ
め
と
す
る
一
部
の
金
融
商
品
は
、「
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
」
で
あ
る
の
も
問
題
で

す
。ゼ

ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
と
は
、
ゲ
ー
ム
理
論
の
１
つ
で
、
参
加
者
の
利
益
と
損
失
の
総
和
（
サ
ム
）
が

「
０
（
ゼ
ロ
）」
に
な
る
ゲ
ー
ム
の
こ
と
で
す
。
ゼ
ロ
サ
ム
ゲ
ー
ム
で
は
利
益
を
得
る
人
が
い
れ
ば
、

誰
か
は
必
ず
損
を
し
て
し
ま
い
ま
す
。
例
え
ば
、
F
X
で
は
、
円
と
米
ド
ル
の
よ
う
に
取
引
を
行

う
組
み
合
わ
せ
を
通
貨
ペ
ア
と
呼
び
ま
す
が
、
あ
る
通
貨
ペ
ア
を
買
っ
た
人
が
利
益
を
得
て
い
る
な
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個
別
株
や
Ｆ
Ｘ
、
株
の
信
用
取
引
な
ど
、
売
っ
た
り
買
っ
た
り
を
繰
り
返
す
投
資
を
指
し
ま
す
。
手

数
料
収
入
が
欲
し
い
金
融
機
関
に
と
っ
て
、
お
勧
め
し
た
い
手
法
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。
相
場
観
で

運
用
す
る
の
で
勝
つ
時
は
大
き
く
儲
け
ま
す
が
、
負
け
る
時
は
損
も
大
き
く
な
り
ま
す
。
自
分
の
資

金
を
そ
れ
な
り
の
リ
ス
ク
に
さ
ら
す
の
で
、
あ
く
ま
で
も
売
買
を
楽
し
む
と
い
う
感
覚
で
臨
む
べ
き

も
の
で
し
ょ
う
。
こ
の
手
法
で
長
期
的
に
資
産
を
形
成
し
よ
う
と
い
う
の
は
間
違
い
で
す
。
ま
し
て

や
、
50
代
以
降
の
方
に
と
っ
て
は
な
る
べ
く
減
ら
し
た
く
な
い
、
こ
れ
か
ら
の
人
生
に
本
当
に
必
要

な
資
金
で
す
。
そ
の
た
め
、
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
に
資
金
を
集
中
さ
せ
る
の
は
お
勧
め
で
き
ま
せ
ん
。

コ
ア
投
資

「
セ
カ
ン
ド
ラ
イ
フ
の
資
金
を
準
備
し
た
い
」
な
ど
の
目
的
・
目
標
を
定
め
、
最
低
５
年
以
上
の
中

長
期
の
視
点
に
立
っ
た
安
定
的
な
資
産
運
用
の
戦
略
で
す
。
短
期
の
値
動
き
で
は
な
く
時
間
を
か
け

て
企
業
収
益
の
成
長
（
経
済
成
長
）
に
乗
り
、
利
子
や
配
当
の
積
み
上
げ
で
資
産
を
増
や
し
て
い
く

の
で
、
相
場
観
に
よ
る
運
用
と
は
一
線
を
画
し
ま
す
。

だ
か
ら
こ
そ
、
日
々
の
値
動
き
を
気
に
す
る
必
要
が
あ
り
ま
せ
ん
。
目
的
・
目
標
に
達
す
る
た
め

に
商
品
を
選
び
資
産
運
用
を
す
る
の
が
基
本
的
な
流
れ
で
す
。
運
や
勘
で
は
な
く
理
論
（
仕
組
み
）

の
リ
ス
ク
を
取
っ
て
リ
タ
ー
ン
を
狙
う
戦

略
で
す
。
中
長
期
と
い
う
よ
り
は
短
期
の

値
動
き
を
参
考
に
、
相
場
観
（
投
資
タ
イ

ミ
ン
グ
）
で
運
用
し
ま
す
。
変
動
す
る
相

場
を
背
景
に
投
資
で
ダ
イ
ナ
ミ
ッ
ク
さ
を

味
わ
う
こ
と
は
で
き
ま
す
が
、
運
の
要
素

も
大
き
く
、
値
動
き
に
よ
っ
て
は
悲
観
と

楽
観
を
繰
り
返
す
の
で
、
長
く
続
け
る
に

は
精
神
的
な
タ
フ
さ
が
求
め
ら
れ
る
で

し
ょ
う
。
リ
ス
ク
を
承
知
の
う
え
ご
自
身

で
売
買
を
楽
し
ん
だ
り
、
営
業
担
当
者
が

「
こ
れ
は
今
買
い
時
で
す
」
と
パ
ン
フ

レ
ッ
ト
を
持
っ
て
く
る
よ
う
な
投
資
方
法

で
す
。

簡
単
に
言
う
と
、
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
は

◎中、長期の考え方（最低 5年～）
◎企業収益の成長（経済成長）
◎利子・配当収入の積み上げ
◎複利or 単利の考え方
◎理論（仕組み）の運用
◎簡単、悩まない、続けられる

コア
（ゴールベース）

証券会社や銀行の
セールスを受けたり
ご自身で売買を
楽しむような方法

目的と目標を
見据えた

計画的な方法

◎短期の考え方（～ 5年）
◎「予想・賭け」という考え方
◎上がりそうな商品を探す
◎相場観（投資タイミング）の運用
◎悲観　　楽観の繰り返し
◎難しい?悩む?続かない?

サテライト
（マーケットベース）

サテライト投資とコア投資の違い
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し
か
し
、
半
分
ず
つ
持
っ
た
場
合
、
つ
ま
り
真
ん
中
の
太
い
矢
印
の
動
き
を
見
る
と
、
株
よ
り
も

安
定
し
て
い
て
、
債
券
よ
り
も
リ
タ
ー
ン
が
得
ら
れ
る
結
果
に
な
っ
て
い
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
運
用

を
す
る
の
が
鉄
則
な
の
で
す
。

世
界
の
超
富
裕
層
も
実
践
し
て
い
る「
コ
ア
投
資
」

11
歳
か
ら
株
式
投
資
を
は
じ
め
「
投
資
の
神
様
」
と
言
わ
れ
て
い
る
ウ
ォ
ー
レ
ン
・
バ
フ
ェ
ッ
ト

氏
は
、
ア
マ
ゾ
ン
創
始
者
の
ジ
ェ
フ
・
ベ
ゾ
ス
氏
と
の
対
談
の
際
、「
な
ぜ
み
ん
な
あ
な
た
の
投
資

戦
略
を
真
似
な
い
の
か
」
と
問
わ
れ
ま
し
た
。
そ
の
問
い
に
対
し
、
バ
フ
ェ
ッ
ト
氏
は
「
ゆ
っ
く
り

金
持
ち
に
な
り
た
い
人
な
ん
て
い
な
い
よ
」
と
答
え
ま
し
た
。
つ
ま
り
、
世
界
で
最
も
成
功
し
て
い

る
投
資
家
の
バ
フ
ェ
ッ
ト
氏
も
ま
た
コ
ア
投
資
で
資
産
を
増
や
し
た
の
で
す
。

例
え
ば
、
株
式
単
独
で
運
用
す
る
の
で
は
な
く
債
券
も
加
え
る
こ
と
で
、
リ
タ
ー
ン
は
少
な
く
な

り
ま
す
が
リ
ス
ク
を
抑
え
た
運
用
が
実
現
し
ま
す
。
こ
れ
が
コ
ア
投
資
の
考
え
方
で
あ
り
、
50
代
以

上
の
「
守
り
な
が
ら
も
成
長
さ
せ
た
い
資
産
」
を
多
く
持
つ
人
に
と
っ
て
も
、
ス
ト
レ
ス
な
く
続
け

ら
れ
る
手
段
に
な
る
と
考
え
て
い
ま
す
。

の
運
用
な
の
で
、
長
続
き
し
や
す
い
で

し
ょ
う
。

そ
の
際
に
用
い
る
の
は
長
期
的
な
成
長

が
見
込
め
る
株
式
や
、
株
式
よ
り
も
リ

タ
ー
ン
は
少
な
い
も
の
の
一
定
の
金
利
収

入
が
期
待
で
き
る
債
券
、
こ
れ
ら
を
対
象

と
し
て
い
て
１
つ
の
商
品
で
分
散
投
資
が

で
き
る
投
資
信
託
で
す
。
複
数
の
資
産
を

組
み
合
わ
せ
る
手
法
を
「
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ

オ
を
組
む
」
と
言
い
ま
す
。

わ
か
り
や
す
い
よ
う
に
下
の
図
で
説
明

し
ま
す
。
株
式
の
値
動
き
は
上
下
の
動
き

が
激
し
く
、
債
券
は
安
定
し
て
い
る
が
リ

タ
ー
ン
が
少
な
い
と
い
う
特
徴
が
あ
り
ま

す
。

※期間は1989年12月末～2021年5月末
※先進国株式はMSCI ワールド・インデックス（税引後配当再投資）、先進国債券は

ブルームバーグ・バークレイズ・グローバル総合債券インデックス、いずれも円ベース。
出所：Bloomberg、リフィニティブのデータをもとにキャピタル・グループが作成

先進国株式

投資先 投資比率 合成

先進国債券

50%

50%
合成イメージ

先進国債券
411

先進国株式
699

株式と債券の値動き
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い
と
気
持
ち
は
乱
れ
、
悲
観
と
楽
観
を
繰
り
返
す
だ
け
で
す
。
そ
の
ス
ト
レ
ス
に
よ
っ
て
不
安
に
な

り
、
長
続
き
す
る
の
は
難
し
い
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。
も
し
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
ベ
ー
ス
の
投
資
で
儲
け

ら
れ
る
の
な
ら
、
証
券
会
社
の
営
業
担
当
者
は
自
分
の
資
産
で
実
践
し
て
い
る
は
ず
で
す
。

こ
こ
数
年
は
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
な
ど
暗
号
資
産
の
取
引
で
億
単
位
の
資
産
を
稼
い
だ
「
億
り
人
」
が

話
題
に
な
り
ま
し
た
。
個
別
株
や
Ｆ
Ｘ
で
そ
れ
だ
け
の
資
産
を
築
い
た
敏
腕
ト
レ
ー
ダ
ー
も
い
ま
す
。

メ
デ
ィ
ア
の
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
で
は
、
自
分
な
り
の
相
場
観
や
テ
ク
ニ
ッ
ク
を
披
露
し
て
い
ま
す
が
、

果
た
し
て
ど
れ
だ
け
の
人
が
再
現
で
き
る
で
し
ょ
う
か
。
短
期
で
価
格
が
上
下
す
る
よ
う
な
銘
柄
を

対
象
に
し
た
投
資
で
あ
る
こ
と
が
多
く
、
正
直
な
と
こ
ろ
マ
ネ
で
き
な
い
手
法
で
あ
る
こ
と
が
ほ
と

ん
ど
で
す
。
本
気
で
時
間
を
か
け
て
学
び
、
厳
格
な
ル
ー
ル
を
ど
ん
な
状
況
で
も
守
り
続
け
ら
れ
た

場
合
に
成
功
す
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
が
、
多
く
の
方
に
は
難
し
い
で
す
し
、
そ
こ
ま
で
時
間
を
か
け

ら
れ
な
い
方
も
多
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。　
　

運
の
要
素
も
多
分
に
あ
り
、
万
人
に
は
通
用
し
ま
せ
ん
。
た
だ
、
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
が
一
概
に
良

く
な
い
と
い
う
話
で
は
な
く
、
保
有
資
産
全
体
の
バ
ラ
ン
ス
が
重
要
な
の
で
す
。
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資

は
資
産
の
一
部
で
行
う
の
は
問
題
あ
り
ま
せ
ん
が
、
本
気
で
資
産
を
増
や
す
た
め
に
は
コ
ア
投
資
を

主
軸
に
置
い
た
資
産
運
用
が
お
勧
め
で
す
。

投
資
が
ギ
ャ
ン
ブ
ル
に
な
る
の
は

「
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
」

株
式
投
資
が
ギ
ャ
ン
ブ
ル
に
近
く
な
る
の
は
、
短
期
的
な
値
動
き
を
追
う
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
を
行

な
っ
て
い
る
場
合
で
す
。
も
ち
ろ
ん
、
相
場
に
つ
い
て
し
っ
か
り
学
び
、
ル
ー
ル
を
徹
底
す
れ
ば
リ

ス
ク
を
抑
え
る
こ
と
は
で
き
ま
す
が
、
株
式
は
企
業
業
績
や
国
の
景
気
な
ど
に
よ
り
短
期
的
に
上
下

に
振
れ
る
こ
と
が
あ
り
、
そ
れ
を
投
資
家
が
完
全
に
予
見
し
た
り
、
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
す
る
こ
と
は
不

可
能
で
す
。
だ
か
ら
こ
そ
、
大
き
く
勝
つ
こ
と
も
あ
れ
ば
、
反
対
に
負
け
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。
こ

れ
だ
と
、
ギ
ャ
ン
ブ
ル
的
な
側
面
が
強
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。

結
局
の
と
こ
ろ
、
売
上
を
上
げ
る
た
め
の
セ
ー
ル
ス
に
使
わ
れ
た
り
、
自
分
自
身
で
売
買
を
楽
し

む
サ
テ
ラ
イ
ト
投
資
は
、
短
期
的
な
相
場
の
上
げ
下
げ
を
予
想
す
る
こ
と
で
利
益
を
上
げ
る
、
マ
ー

ケ
ッ
ト
ベ
ー
ス
の
資
産
運
用
で
す
。
運
良
く
予
想
が
当
た
れ
ば
利
益
を
得
ら
れ
ま
す
が
、
そ
う
で
な
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50
歳
を
超
え
た
ら「
コ
ア
投
資
」が
お
勧
め

一
方
で
、
中
・
長
期
で
取
り
組
む
こ
と
で
リ
ス
ク
を
極
力
排
除
し
、
安
定
運
用
を
目
指
す
コ
ア
投

資
は
、
ギ
ャ
ン
ブ
ル
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ラ
イ
フ
イ
ベ
ン
ト
な
ど
を
も
と
に
資
産
運
用
の
目
的
を
確

認
し
、
そ
れ
を
達
成
す
る
た
め
に
必
要
な
リ
タ
ー
ン
を
逆
算
し
た
う
え
で
最
適
な
投
資
を
す
る

「
ゴ
ー
ル
（
目
的
）
ベ
ー
ス
」
の
コ
ア
投
資
を
実
践
す
る
の
が
、
ミ
ド
ル
世
代
以
上
に
は
向
い
て
い
ま

す
。
中
・
長
期
視
点
に
立
ち
、
企
業
収
益
の
成
長
に
乗
る
の
が
ポ
イ
ン
ト
で
、
利
子
や
配
当
の
積
み

上
げ
、
複
利
運
用
で
「
お
金
が
お
金
を
生
む
」
状
態
を
つ
く
る
の
で
す
。

あ
る
全
世
界
株
式
に
投
資
す
る
投
資
信
託
を
例
に
見
て
み
ま
し
ょ
う
。
１
年
間
で
運
用
を
止
め
て

し
ま
う
と
、
33
％
の
割
合
で
マ
イ
ナ
ス
に
な
り
ま
す
が
、
５
年
で
保
有
す
る
と
そ
の
可
能
性
は
10
％

ま
で
減
り
、
10
年
保
有
だ
と
３
％
（
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
の
１
回
の
み
）、
15
年
持
ち
続
け
る
と
マ

イ
ナ
ス
に
な
る
可
能
性
は
ゼ
ロ
に
な
る
こ

と
が
、
過
去
の
デ
ー
タ
か
ら
わ
か
っ
て
い

ま
す
。

過
去
の
事
例
か
ら
考
え
る
と
10
年
間
保

有
を
続
け
て
い
た
ら
、
マ
イ
ナ
ス
に
な
る

可
能
性
は
非
常
に
低
い
と
言
え
る
で
し
ょ

う
。
そ
し
て
、
先
ほ
ど
述
べ
た
よ
う
に
株

式
と
債
券
を
合
わ
せ
た
場
合
、
利
益
は
減

り
ま
す
が
ト
ー
タ
ル
の
値
動
き
が
安
定
す

る
の
で
、
通
常
の
相
場
で
し
た
ら
５
年
程

度
運
用
を
続
け
れ
ば
マ
イ
ナ
ス
に
な
る
可

能
性
は
非
常
に
低
く
な
っ
て
い
き
ま
す
。

ま
ず
、
株
は
長
期
で
見
る
と
世
界
経
済

の
利
益
（
付
加
価
値
の
合
計
値
）
の
上
昇

1年間保有

平均投資成果
108万円

31回 67%

33%15回

5年間保有 10年間保有 15年間保有

平均投資成果
160万円

平均投資成果
239万円

平均投資成果
356万円

※1973年の年末を起点に 2019年末までを試算したもので、
　それぞれ年初から所定の年数経過後の年末までのリターンを集計しています。
※購入時手数料3%相当、信託報酬等の費用相当（年率 1.72%）を控除しています。ただし、税金は考慮していません。

出所：キャピタル・グループ

38回 90%

10%4回

36回 97%

3%1回

32回 100%

0%0回

15年保有するとマイナスになる可能性はゼロに
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に
合
わ
せ
て
、
上
が
り
続
け
て
い
る
と
い
う
こ
と
を
理
解
す
る
こ
と
が
大
切
で
す
。

株
式
投
資
の
先
に
は
実
体
経
済
が
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
日
本
で
最
も
時
価
総
額
が
高
い
会
社
で

あ
る
ト
ヨ
タ
自
動
車
の
株
を
買
っ
た
場
合
、
ト
ヨ
タ
の
株
主
、
つ
ま
り
オ
ー
ナ
ー
に
な
れ
る
の
で
す
。

ト
ヨ
タ
の
社
員
が
日
々
一
生
懸
命
に
働
い
て
く
れ
て
、
利
益
を
生
み
出
し
、
そ
の
生
ま
れ
た
利
益
か

ら
配
当
金
が
払
い
出
さ
れ
る
の
で
す
。
ま
た
は
、
i
P
h
o
n
e
を
お
使
い
の
方
も
多
い
と
思
い

ま
す
が
、
ア
ッ
プ
ル
の
株
式
を
買
え
ば
ア
ッ
プ
ル
の
オ
ー
ナ
ー
に
な
り
、
ア
ッ
プ
ル
か
ら
配
当
金
も

受
け
取
れ
ま
す
。
そ
の
配
当
金
だ
け
で
も
、
銀
行
預
金
よ
り
お
得
に
な
る
気
が
し
ま
せ
ん
か
。

こ
の
よ
う
な
特
徴
を
活
か
し
た
投
資
を
行
う
た
め
に
、
コ
ア
投
資
で
は
定
め
た
ゴ
ー
ル
に
向
か
い
、

長
期
の
安
定
運
用
で
資
産
を
増
や
す
こ
と
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
組
む
こ
と
を
お
勧
め
し
て
い
る
の

で
す
。

コ
ア
投
資
で
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
運
用
を
す
る
に
は
、
投
資
家
自
身
に
も
投
資
の
知
識
、
ル
ー
ル
を

知
っ
て
お
く
必
要
が
あ
り
ま
す
。
そ
こ
で
本
書
で
は
、
ま
ず
金
融
機
関
に
相
談
す
る
前
に
知
っ
て
お

き
た
い
知
識
、
そ
し
て
マ
ネ
ー
リ
テ
ラ
シ
ー
に
つ
い
て
お
話
し
し
た
後
、
コ
ア
投
資
を
ベ
ー
ス
と
し

た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
運
用
の
始
め
方
を
や
さ
し
く
解
説
し
て
い
き
ま
す
。
よ
り
身
近
に
感
じ
て
い
た

だ
く
た
め
、
ケ
ー
ス
ス
タ
デ
ィ
も
用
意
し
ま
し
た
。
投
資
の
経
験
を
問
わ
ず
、
わ
か
り
や
す
い
解
説

を
心
掛
け
た
の
で
、
読
み
終
わ
っ
た
こ
ろ
に
は
、
自
身
が
始
め
る
べ
き
運
用
が
具
体
的
に
把
握
で
き

て
い
る
は
ず
で
す
。
本
書
の
巻
末
に
、
ご
購
入
者
様
限
定
で
読
者
特
典
も
用
意
し
て
い
ま
す
の
で
、

そ
ち
ら
も
ご
活
用
く
だ
さ
い
。
ま
た
、
本
書
で
は
投
資
で
は
な
く
、
な
る
べ
く
資
産
運
用
と
い
う
言

葉
を
用
い
て
説
明
し
て
い
き
ま
す
。

何
よ
り
も
、
本
書
が
資
産
運
用
に
対
す
る
誤
解
を
解
き
、
み
な
さ
ん
の
豊
か
な
人
生
を
実
現
す
る

一
助
に
な
れ
ば
幸
い
で
す
。
さ
っ
そ
く
、
ペ
ー
ジ
を
め
く
っ
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

2
0
2
1
年
７
月

五
十
嵐
修
平
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