
も
し
②
を
望
む
の
で
あ
れ
ば
、

「
や
っ
て
は
い
け
な
い
資
産
運
用
」
を

必
ず
知
っ
て
お
い
て
く
だ
さ
い
。
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あなたの知らないところで
大切なお金が減っている

運用で利益が
400万円も出た

実は
その何倍も
運用コストを
払っている

プロの仕組みに
お任せで安心

仕組みを
理解できないまま
気づけば
値下がり

安定して
分配金が
入って満足

実は元本が
どんどん
減っている

なぜこんなことになるのか？
詳しくは本編で解説します

「
や
っ
て
は
い
け
な
い
資
産
運
用
」
を
知
ら
な
い
と
、

あ
な
た
が
気
づ
か
な
い
う
ち
に

大
切
な
老
後
の
お
金
が

ど
ん
ど
ん
減
っ
て
い
く
危
険
が
あ
り
ま
す
。

特
に
、
多
額
の
金
融
資
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を
持
つ
人
ほ
ど
要
注
意
で
す
。
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本
書
で
は
、
特
に
注
意
し
て
ほ
し
い

８
つ
の
金
融
商
品
・
サ
ー
ビ
ス
に
つ
い
て
、

危
険
性
を
詳
し
く
解
説
し
ま
す
。

さ
ら
に
、
シ
ニ
ア
世
代
の
資
産
運
用
に
適
し
た

「
債
券
投
資
」
の
メ
リ
ッ
ト
と
や
り
方
ま
で

こ
の
１
冊
に
詰
め
込
み
ま
し
た
。

やってはいけない資産運用を
わかりやすく解説

ぜひ本編を読んで、
あなたの大切な資産を
守ってください

商品・サービスの
簡単な概要

金融機関でありがちな
セールストーク

商品・サービスの
注意点とデメリット
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第 2 章　シニア世代がやってはいけない８つの資産運用

や っ て は
い け な い
資 産 運 用
①

［  どんなサービス？  ］
顧客の資産運用の希望や考え方をもとに、複数のファンド（投
資信託）を組み合わせて資産を配分し、運用・管理を行う金融サー
ビス。投資信託の組み合わせである点、売買の判断はお任せ（一
任運用）である点が特徴。

［  よく聞く営業トーク  ］
「複数の投資信託に長期分散投資しますから、価格変動リスク
を抑えて安定したリターンを目指せます !」

「希望する投資方針や許容リスクを分析して、専門家が最適な
投資信託の組み合わせや資産配分比率を考えてくれます !」

「相場の環境が変わっても、専門家が資産配分の見直し（リバラ
ンス）をしてくれるので、売買の手間がありません」

［  ここがダメ！  ］
❶年間 2～ 3％と運用コストが非常に高く運用効率が悪いもの
が多い !

❷組み込まれる投資信託の一部で、期待リターンよりもコスト
が高くなる「逆ざや」現象が起きている

❸運用報告などについては担当者がいる意味がほとんどないの
に、売買は担当を介さないとできず、売ろうとすると引き留
められる

❹金融庁も高いコストを公式に問題視している
※資産運用高度化プログレスレポート

割高な投資信託の詰め合わせ!?

ファンドラップ
（ファンドラップ・サービス、FW）
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はじめに

す
。そ

こ
で
﹃
60
歳
を
過
ぎ
た
ら
や
っ
て
は
い
け
な
い
資
産
運
用
﹄
の
内
容
を
一
部
増
補
・
改
訂
し
、

あ
ら
た
め
て
本
書
を
出
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。

前
回
出
版
し
た
の
は
２
０
２
２
年
12
月
。
そ
れ
か
ら
米
国
の
利
上
げ
が
始
ま
り
、
円
安
が
進
行
し

て
為
替
は
１
ド
ル
=
１
６
０
円
ま
で
進
み
ま
し
た
。
そ
の
後
、
書
籍
を
読
ん
で
い
た
だ
い
た
多
く
の

方
か
ら
、
米
国
金
利
が
上
昇
し
円
安
に
な
っ
た
今
の
話
も
聞
き
た
い
と
い
う
ご
要
望
を
い
た
だ
い
た

た
め
、
一
部
に
加
筆
し
て
い
ま
す
。

60
歳
を
過
ぎ
る
頃
に
は
、
そ
れ
ま
で
築
い
て
き
た
貯
蓄
の
他
、
退
職
金
や
相
続
財
産
な
ど
、
ま
と

ま
っ
た
資
産
を
お
持
ち
の
方
が
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
一
方
で
、
定
期
的
な
収
入
は
現
役
時
代
よ
り

減
り
、
年
金
が
中
心
に
な
っ
て
い
く
で
し
ょ
う
。
私
の
と
こ
ろ
に
も
、
手
元
に
あ
る
資
産
を
、
ど
う

し
て
い
け
ば
安
心
し
て
暮
ら
し
て
い
け
る
か
、
悩
ん
で
い
る
方
が
た
く
さ
ん
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
す
。

特
に
目
立
つ
の
は
「
金
融
機
関
の
担
当
者
に
お
す
す
め
さ
れ
て
始
め
た
け
れ
ど
、
本
当
に
こ
れ
で

い
い
の
か
わ
か
ら
な
い
」
と
不
安
を
抱
え
た
方
々
で
す
。

は
じ
め
に

は
じ
め
ま
し
て
。
シ
ニ
ア
投
資
コ
ン
サ
ル
タ
ン
ト
と
し
て
I
F
A
（
独
立
系
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
ア
ド
バ
イ

ザ
ー
）
で
活
動
し
て
い
る
西
崎
努
で
す
。
I
F
A
法
人
・
リ
ー
フ
ァ
ス
株
式
会
社
の
代
表
も
務
め
て
い

ま
す
。

２
０
２
４
年
か
ら
新
N
I
S
A
が
始
ま
り
、
２
月
に
は
日
経
平
均
株
価
が
史
上
最
高
値
を
更
新
す

る
な
ど
、
昨
今
は
投
資
ブ
ー
ム
が
過
熱
し
て
い
ま
す
。
重
ね
て
円
安
と
物
価
高
が
続
く
中
で
、
実
質

賃
金
も
な
か
な
か
上
が
ら
ず
、
資
産
運
用
に
よ
っ
て
お
金
と
生
活
を
守
ろ
う
と
す
る
人
も
少
な
く
な

い
で
し
ょ
う
。

こ
う
し
て
投
資
、
資
産
運
用
の
す
そ
野
が
広
が
り
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
が
向
上
し
て
い
く
こ
と
は

よ
い
こ
と
で
す
。
た
だ
し
「
み
ん
な
が
や
っ
て
い
る
か
ら
」
と
安
易
に
投
資
に
手
を
出
す
の
は
、
注

意
し
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

な
ぜ
な
ら
、
金
融
機
関
に
す
す
め
ら
れ
て
始
め
た
運
用
で
後
悔
す
る
人
が
た
く
さ
ん
い
る
か
ら
で
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はじめに

詳
し
く
は
本
編
で
解
説
し
ま
す
が
、
根
本
に
は
、
60
歳
以
上
の
世
代
が
金
融
機
関
に
と
っ
て
は
格

好
の
"
お
い
し
い
"
タ
ー
ゲ
ッ
ト
に
な
っ
て
い
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

日
本
の
家
計
金
融
資
産
は
、
全
体
の
6
割
以
上
を
60
歳
以
上
の
年
代
が
保
有
し
て
お
り
、
そ
の
多

く
が
現
金
・
預
金
で
す
。
金
融
機
関
は
、
そ
の
よ
う
な
お
金
の
あ
る
人
に
積
極
的
に
セ
ー
ル
ス
を
か

け
て
き
ま
す
。
銀
行
の
口
座
に
退
職
金
が
入
っ
た
途
端
、
営
業
担
当
か
ら
投
資
を
す
す
め
る
電
話
が

あ
っ
た
、
な
ど
と
い
う
話
を
聞
い
た
こ
と
が
あ
る
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

金
融
機
関
が
目
の
色
を
変
え
て
み
な
さ
ん
の
お
金
を
狙
っ
て
く
る
の
は
、
販
売
予
算
の
消
化
、
そ

し
て
手
数
料
収
入
を
得
る
た
め
で
す
。
金
融
機
関
の
本
支
店
に
い
る
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
役
割
は
営
業

員
、
つ
ま
り
商
品
の
セ
ー
ル
ス
で
す
。
彼
ら
に
は
毎
月
の
予
算
（
販
売
や
契
約
ノ
ル
マ
）
が
設
定
さ
れ
て

い
ま
す
。
会
社
の
莫
大
な
経
営
コ
ス
ト
を
支
え
る
た
め
に
「
売
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
金
額
」
が
あ

り
、
お
客
様
か
ら
継
続
的
に
手
数
料
収
入
を
得
る
こ
と
が
軸
に
な
っ
て
し
ま
う
会
社
本
位
の
提
案
を

し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で
す
。

実
際
に
運
用
状
況
を
私
が
チ
ェ
ッ
ク
し
て
み
る
と
、「
や
っ
て
は
い
け
な
い
資
産
運
用
」
に
な
っ
て

い
る
ケ
ー
ス
が
驚
く
ほ
ど
た
く
さ
ん
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
こ
ん
な
状
態
で
す
。

・
ご
本
人
が
望
ん
で
い
な
い
の
に
、
無
駄
に
リ
ス
ク
が
高
く
な
っ
て
い
る

・
ご
本
人
が
よ
く
わ
か
ら
な
い
ま
ま
、
払
わ
な
く
て
い
い
高
い
コ
ス
ト
を
払
い
続
け
て
い
る

・
大
き
く
損
を
す
る
危
険
性
を
ご
本
人
が
理
解
し
な
い
ま
ま
投
資
を
し
て
い
る

私
の
と
こ
ろ
に
ご
相
談
に
来
ら
れ
る
方
々
は
、
ほ
と
ん
ど
が
「
減
ら
さ
な
い
安
定
し
た
運
用
」
を

望
ん
で
い
ま
す
。
そ
れ
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
ご
本
人
が
望
む
運
用
と
、
金
融
機
関
か
ら
提
案
さ
れ
る

商
品
・
サ
ー
ビ
ス
が
、
ま
っ
た
く
嚙
み
合
っ
て
い
な
か
っ
た
り
、
割
に
合
わ
な
い
投
資
に
な
っ
て
い

た
り
す
る
の
で
す
。

ど
う
し
て
こ
ん
な
こ
と
に
な
っ
て
し
ま
う
の
で
し
ょ
う
か
？
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はじめに

投
資
ブ
ー
ム
の
昨
今
は
、
ま
す
ま
す
セ
ー
ル
ス
に
も
力
を
入
れ
て
い
る
こ
と
で
し
ょ
う
。
テ
レ
ビ

C
M
で
よ
く
見
か
け
る
「
フ
ァ
ン
ド
ラ
ッ
プ
」
な
ど
は
そ
の
典
型
で
す
。

金
融
機
関
も
ビ
ジ
ネ
ス
で
あ
り
、
そ
れ
を
否
定
す
る
つ
も
り
は
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
会
社
運
営

の
た
め
に
、
お
客
様
が
適
切
と
は
い
え
な
い
高
い
手
数
料
を
払
う
こ
と
に
な
る
の
は
、
理
不
尽
だ
と

思
い
ま
す
。

し
か
も
、
コ
ス
ト
が
何
重
に
も
仕
組
ま
れ
た
複
雑
な
金
融
商
品
や
、
巧
妙
に
メ
リ
ッ
ト
を
感
じ
さ

せ
る
セ
ー
ル
ス
ト
ー
ク
は
、
知
識
が
な
け
れ
ば
そ
の
裏
側
を
見
抜
く
の
が
困
難
で
す
。
実
際
に
ど
ん

な
商
品
や
セ
ー
ル
ス
に
注
意
す
べ
き
な
の
か
は
、
ぜ
ひ
本
編
を
読
ん
で
チ
ェ
ッ
ク
し
て
み
て
く
だ
さ

い
。私

は
、
単
に
売
り
や
す
い
商
品
や
サ
ー
ビ
ス
を
誰
に
対
し
て
も
提
案
す
る
の
で
は
な
く
、
顧
客
の

年
代
や
意
向
に
本
当
に
合
っ
た
提
案
を
し
て
、
お
客
様
の
大
切
な
資
産
を
預
か
る
「
生
涯
の
資
産

パ
ー
ト
ナ
ー
」
に
な
り
た
い
と
考
え
て
、
独
立
し
ま
し
た
。
金
融
機
関
の
伝
統
は
古
く
、
大
組
織
で

あ
る
か
ら
こ
そ
体
制
変
更
に
も
相
当
な
時
間
が
か
か
り
ま
す
。
今
の
金
融
機
関
の
売
り
方
は
こ
れ
か

ら
ど
ん
ど
ん
ジ
リ
貧
に
な
り
、
投
資
家
に
寄
り
添
っ
た
提
案
が
で
き
る
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
が
い
る
企
業

こ
そ
、
必
要
と
さ
れ
る
だ
ろ
う
と
い
う
ビ
ジ
ョ
ン
も
あ
り
ま
す
。
そ
し
て
そ
れ
は
年
々
現
実
的
な
も

の
と
な
っ
て
き
て
い
ま
す
。

本
書
は
「
や
っ
て
は
い
け
な
い
資
産
運
用
」
を
切
り
口
に
し
て
、
シ
ニ
ア
世
代
に
は
シ
ニ
ア
世
代

に
適
し
た
運
用
の
や
り
方
が
あ
る
こ
と
を
、
知
っ
て
い
た
だ
く
た
め
の
本
で
す
。

も
し
金
融
機
関
か
ら
の
提
案
に
少
し
で
も
疑
問
や
不
安
が
あ
る
の
な
ら
、
ぜ
ひ
本
書
を
活
用
し
て

く
だ
さ
い
。
読
者
の
み
な
さ
ん
が
大
切
な
資
産
を
守
り
、
有
効
活
用
す
る
こ
と
で
、
安
心
で
健
や
か

な
人
生
を
楽
し
ん
で
い
た
だ
け
る
な
ら
、
そ
れ
に
勝
る
喜
び
は
あ
り
ま
せ
ん
。

本
書
は
2
0
2
2
年
12
月
に
弊
社
に
よ
り
刊
行
さ
れ
た
﹃
60
歳
を
過
ぎ
た
ら

や
っ
て
は
い
け
な
い
資
産
運
用
﹄
を
改
題
し
、
加
筆
修
正
し
た
も
の
で
す
。
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